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)) 1. LA CROISSANCE DES LEI EST DETERMINEE PAR L’OBLIGATION REGLEMENTAIRE
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= 1,5 million de LEIl a fin 2019

= obligation indirecte d’avoir un
LEI est le moteur d’une
croissance irréguliere:
= Dérivés OTC en 2014

= EMIR-MIFIR en 2018 avec effet
extra-territorial

® |nde: obligation pour obtenir un
crédit

= Chine: obligation d’enregistrement
des entités étrangeres



1. EVOLUTION DU LEI : LES PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS DEPUIS 2017
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2. Initiatives en vue de développer et d’'améliorer le LEI




) 2. FAIRE EVOLUER LE BUSINESS MODEL POUR FAIRE PROGRESSER LE NOMBRE DES LE|

= Les constats de |la Peer review publiés par le FSB:
= Pour jouer pleinement son role de « data connector », le LEI doit étre mieux diffusé aupres des entreprises non financieres

= Pour développer le LEl, il faut aligner les incitations et les colts: les principaux bénéficiaire du LEIl sont les banques alors que ce
sont les entreprises non financieres qui doivent payer pour développer le LEI et que leur seule incitation est réglementaire

= Les banques frangaises sont convaincues de I'utilité du LEI dans le cadre de la lutte anti-blanchiment

= Les initiatives pour développer le LEl:

» |nciter des banques a jouer le role d’agents d’enregistrement pour leur clientele : ces banques associées avec un LOU
effectueraient les contréles dans le cadre de leurs obligations de lutte anti-blanchiment « Know your customer » et obtiendraient
ainsi un tarif préférentiel (bulk registration)

- débat sur l'allocation de la charge (banque/client) et la responsabilité
- les LOU privés qui ne s’associeraient pas a des banques perdraient des parts de marché

» Inciter les Etats a imposer le LEI & coté de lidentifiant national : la GLEIF a commencé a sensibiliser les LOU autorités
d’enregistrement® qui pourraient ainsi obtenir une commission réduite

— débat sur I'allocation de la charge (entreprise/Etat)
-> certains états avec un systeme d’identification morcelé (Allemagne, Arabie Saoudite) étudient I'adoption obligatoire du LEI

* ltalie, Pays Bas, Espagne, France, Finlande, Suisse, Slovénie




) 2. POURSUIVRE LES INITIATIVES CONCRETES POUR RENDRE LE LEI PLUS PRATIQUE

Mapper le LEIl avec d’autres identifiants:
= Mapping avec 'identifiant national obligatoire résulte de la déclaration mais I'application doit étre contrélée
= Mapping BIC-LEI complet sur le site de la GLEIF
= Mapping ISIN-LEI en cours : les principaux pays participent. Euroclear France transmettra I'information a mi-2020

Inciter les autorités a fournir le LEl dans les bases publiques:

= Déja fait pour le registre des banques publié par I’ACPR (REGAFI) et en cours pour le registre des assurances (ACPR), des fonds
(AMF — base GECO), des entités (INSEE — base SIRENE)

Intégrer le LEl dans des standards informatiques :
= Le LEl est reconnu dans le standard XBRL, ce qui est indispensable pour son intégration dans les reportings prudentiels
= |Le LEl est reconnu par la norme ISO 20022 sur les messages de paiement développé par SWIFT et applicable en novembre 2021

Inciter les développeurs d’outils d’identification en ligne a utiliser le LEI:

= La GLEIF expérimente des outils de signature en ligne fondés sur la blockchain et permettant d’accréditer les personnes
agissant pour le compte du déclarant (remettant, signataire) dans le cadre des reportings réglementaires (uPort, INSEE, BdF)



3. Ce gu’on peut savoir des centres off-shores a partir de |la
base LEI




) 3. OFFSHORE FINANCIAL CENTERS ACCORDING TO THE IMF
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) 3. OFFSHORE FINANCIAL CENTERS ACCORDING TO THE IMF

LEl per GDP in OFCs (in log10) . “In the British Virgin
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Distribution of headquarters registered in a different country
from the LEI (entity registered in an OFC)

)) 3. HEADQUARTER ADDRESS ANALYSIS

= \Where does a Lei located in an OFC declare its

headquarter when it is not in the same ” S
country? e
o
- B
= LEIs in OFCs often have their headquarter in = - N
another OFC (around 30% of the | -
headquarters) m
H

“35.9% of LEIs registered in an OFC
have their headquarter located in
the USA”

F 4= Headquarters distribution



)) 3. HEADQUARTER ADDRESS ANALYSIS

Location of the entities having their headquarter registered in the USA

4484 (66.4%)
- Which OFCs have the most
headquarters in the US?
3000
5 More than two third of those
5 LEIs are located in the Cayman
E
e Islands
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)) 3. PARENT-CHILD ANALYSIS: OFCs HAVE MORE CHILDREN THAN PARENTS

Proportion of parents and children implanted by country
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* Most countries have more
owning LEls (parents) than
owned LEls (subsidiaries).
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Pare than parent companies.
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e German, French and American
LEIs are mostly parents
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) 3. PARENT-CHILD ANALYSIS: OFC ARE THE SECOND PREFERED LOCATION FOR CHILDREN

Parent in the US Parent in Germany
e “13 576 US LEls o D ) .
have their * What are the parent-child links of
children in the US” companies in the countries with the
most LEI?
Parent in France Parent in the UK ¢ A Cou ntry has Su bSidiarieS
v First in itself,
v'Then in an OFC
v And then in other countries
— Same structure for every studied country
Parent in Italy Parent in the Netherlands, Luxembourg or Ireland o FrenCh LEIS have r.'elatiVEIy few LEI
children in OFCs, in respect with LEI
children in France (same for Italy)
U 20 201 » iy U s 7 2 w  (cf Uncovering Offshore Financial Centers: Conduits and
T NL LU ar o s L LU.E s orc . ® Sinks in the Global Corporate Ownership Network, J.
- GARCIA-BERNARDO, J FICHTNER, F. W. TAKES, E. M.
BANQUE DE FRANCE HEEMSKERK, 2017)
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)) 3. PARENT-CHILD ANALYSIS : THE EXAMPLE OF HSBC HOLDINGS

“HSBC has 2 grand-grandchildren in OFCs which have all there
Mon OFC  gncestors (except for HSBC) in an OFC”
QO orc
23

31 > 0 = There are up to 8 generations of
c descendants for HSBC Holdings

HSBC HOLDINGS 11 0

= HSBC has more than 450
43 7 descendants

o 5 0 = The longest branches have at
least one node in an OFC

23

81 36

» Complex Family tree allows
companies to easily locate their
=g 26 subsidiaries in OFCs
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) 3. PARENT-CHILD ANALYSIS: THE POSITION IN THE CHAIN OF NON-OFC COUNTRIES IS STABLE

No OFC in the chain (3047 chains) OFC possible in the chain (6589 chains)
" » What is the function of OFC countries
“ within the family tree?
e Definition:
o v A source country is the beginning of a
chain

v" A conduit country is a country attractive
for the transfer of capital (middle of a
chain)

v" A sink country is a country that attract
foreign capital (end of a chain)

60 G0

Sink (%)
Sink (%)

40 40

* The position in the chain of non-OFC
countries do not change when an OFC
is in the chain

~
Wil
~

20 20

* Some OFC have a specific position:
| | * Lichtenstein, Bahamas, Lebanon as
‘ : source
D | | ) ! U | | ) ! * The Netherlands, Singapore, Cyprus,
Condt (%) Condiit (%) Bermuda as conduit

sancus e France | 3047 chains without OFC and 6589 chains including an OFC

EUROSYSTEME have been studied” 17




) 3. PARENT-CHILD ANALYSIS: THE POSITION OF OFC

O OFC list
OFC possible in the chain

100
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* The Netherlands is mostly a conduit country as well as Singapore and Hong-Kong
* Luxembourg is more of a sink country

* Swizerland is a source country
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)) 3. SECTOR ANALYSIS ON FRENCH LEIS

Secteur d'activité des entités ayant au moins une filiale

- i e Les activités de sieéges
o QV)\ L sociaux et immobiliere,
a . sont plus presente
& N uand il y a un enfant
. N\ ] ans un OFC
E

* Le commerce de detail,
les associations, les
assurances, les services
financiers sont moins
presents quand il y a
un enfant dans un OFC

Activités immobiliéres

Travaus de construction specialisas

Act. des siéges sociaux conseil de gestion
Activités des organisations associatives

Activités auxilisires de services financiers et d'agdurance ~
Cutture et production animalg/&hasse et services annexes

“10% of French entities having at least
one subsidiary in an OFC are in the real
estate working field, against only 9%
when there is no child in an OFC.”

Commerce de gros sauf des automobiles et des motocycles
Commence de détail sauf des automobiles et des motocyoles

Act. des services financiers hors assurance et caisse de retraite

Production et distribution d'électricité, de gaz, de wapeur # d'air conditionng ~
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)) APPENDIX: US SUBSIDIARIES IN THE CAYMAN ISLANDS, WHICH STATE ARE THEY FROM?

State of LEl-parent in the US

having a child in the Cayman Islands e The vast majority of the
subsidiaries registered in the
Cayman Islands with an
American parent have there
parent society in Delaware
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