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SYNTHESE

La Commission "Systéme financier et financement'é@m®nomie" s'est réunie le lundi 12 novembre . t€et
réunion présidée pour la derniere fois par JeanHHRailin a permis de traiter de nombreux sujetss geands axes du
programme de travail 2013 y ont été présentés. imslinsee et la Banque de France ont fait unégantation
conjointe des comptes non financiers et finangerd’année 2011 en montrant leur articulation. mskee et la Banque
de France ont par ailleurs fait une présentatiomjointe de la nouvelle base de la comptabilité odie. Julia
Guérin, de la Banque de France, a fait un pointlsunouvelle collecte sur la titrisation, Julienrogix a présenté les
derniers résultats des études sur la détentionagtisns du CAC 40 par les agents non résidentde Suwi rapport du
groupe de travail sur les lignes de métiers baresparu en juin, la Banque de France et 'ACP présenté un
important travail, pour tenter de produire des déens fiables par lignes de métiers a partir des @esnexistantes.
Daniel Gabrielli, de la Banque de France, a rappké recommandations du groupe de travail sur lerourédit et
annoncé que les premiers résultats de la colleat®611 seraient publiés en décembre 2012.

Daniel Gabrielli a fait le point sur les réalisatsode la Banque de France en 2012 et a présentfregramme
statistique pour 2013 :

S'agissant des statistiques monétajmds nombreuses actions ont été lancées en 20l mfuse prolonger et s'affiner
en 2013.

1. Une collecte trimestrielle de statistiques dt@intérét sur les comptes a terme hybrides ;
2. Une collecte trimestrielle de statistiques ssrdrédits aux administrations publiquesnon cezgral
3. Une collecte semestrielle de statistiques sumlierocrédits accompagnés, personnels et profesia

Concernant la comptabilité nationale financierde nombreux travaux sont menés pour préparerasgge au
SEC2016 qui entrera en vigueur en juillet 2014.

Les statistiques structurelletevraient, en 2013, couvrir 'ensemble du sectias sociétés financiéres. La possibilité
d’établir un compte d’activité pour la banque déadén France, suite aux recommandations du rapjo€Cnis sur les
lignes de métiers bancaires, a été étudiée (vof Ipin la présentation des suites qui ont été élesia ce rapport).

Les statistiqgues sur les autres intermédiaires ffaiars et les assurancemportent deux volets. S’agissant des
OPCVM, la méthodologie des traitements statistiquesioatd’étre affinée, notamment le calcul de la siaktion
des fonds immobiliers, en lien avec I'enrichissendinréférentiel de TAME Quant aux assurances, la nouvelle base
ASSUR 2 permettra de stocker les nouvelles colerstgues du reporting Solvabilité 1l associé a talification des
définitions des fonds propres des assurances ateyudit entrer en vigueur en 2016 ou 2017. Lerfcdglement de la
BCE définira, en outre, les états qui seront négesspour compléter ce reporting.

! Systeme européen des comptes (SEC), Commission européenne, 1995. Ce systéme reste le systéme comptable de référence
pour I'ensemble des concepts et méthodes de comptabilité nationale en « base 2005 » (publiés depuis 2011). Une nouvelle
version du SEC (dite « SEC 2010 ») sera mise en ceuvre, se fondant sur la base 2010 et publiée a partir de 2014.
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Quant aux reportings prudentiels des banques, |40René une enquéte sur les conditions de rémiorédss livrets
ordinaires et des comptes a terme. Dans le sedésuassurances, elle a effectué des travaux déasiomuet une série
d’études d’impact des nouveaux ratios, comme o@it até réalisé pour le secteur bancaire en paiparde Bale IIl.
Pour faire suite a la mise en place du nouveawsispde supervision bancaire européen, plusienguétes devront
sans doute étre menées en liaison avec I'évaludtienrisques. Par ailleurs, ’ACP a amélioré I'mfiation publiée sur
les lignes de meétiers bancaires, en détaillant dgeégations réalisées a partir des données pubpéesles
établissements de crédit.

S'agissanties statistiques de paiement et des infrastructdeemarchéla direction des systémes de paiement a mis en
place en 2012 un suivi statistique quotidien comaet la compensation par Clearnet SA de la dettgesaine des
Etats francais, espagnol et italien. S‘agissansykiéme productif, le principal projet de la difestdes entreprises
pour 2013 consiste a adapter la catégorisatioredesprises a celle définie par la LMé&n recalculant les statistiques
par taille d’entreprises.

Ensuite, I'Insee et la Banque de France ont fagtprésentation conjointe des comptes non financierg énanciers
sur 'année 2011en montrant leur articulatiofl. a été demandé que soit étudiée la possibilitélidsser un tableau
d’ensemble du financement de I'économie décrivatamment la place des marchés et des différerdmiidiaires.

Par ailleurs, dans le cadre du suivi des avis 2012, été demandé un point de clarification régukseir le dispositif
actuel de production de statistiques sur I'emptdies rémunérations dans le secteur financier.

L'Insee et la Banque de France ont par ailleutsufae présentation conjointe de la nouvelle base de lamptabilité
nationale.

Cette nouvelle base permet de mettre en ceuvre d&8g européen de comptes 2010 (SEC2010) et, d&mman
coordonnée, le®6° manuel de la Balance des paiements.

De nombreux chantiers viennent modifier les compt#fsctant la mesure du PIB ou la description'é@eohomie.

» la capitalisation de la recherche et développentarst.dépenses de R&D sont traitées, selon la méltbgie
du SEC 1995, comme des consommations intermédiéir@sches marchandes) ou finales (branches non
marchandes) alors qu’elles sont considérées conaméngdestissements (FBCF) selon celle du SEC 20&0.
changement devrait accroitre trés sensiblemenekure du PIB, cette augmentation pouvant étrecderé de
30 milliards d’euros, soit 1,5 point de PIB.

» la capitalisation des dépenses en systemes d'abaes. le SEC 2010, ces dépenses sont traitées ealesn
investissement (FBCF), ce qui accroit le PIB.

» la mesure de la production des services d’assurdnoemage et de réassurance. Dans le SEC 1995, la
production des services d'assurance est mesurédiffénrence entre les primes collectées et lesnmiggs
versées modulée par I'accroissement net des poogisechniques pour risques en cours. Dans le SEGQ, 2a
formule reste la méme mais ce sont les indemnitéadues et non les primes versées qui sont sdastoes
primes collectées.

S'agissant des comptes financiers, le SEC 2016dunit des changements conceptuels, notammentragginition
des secteurs de comptabilité nationale pour lagtitiens financieéres et un toilettage des opéretio

* Pour les secteurs institutionnels, outre un reemaant de leur codification, notamment en raison de
I'apparition des les institutions financiéres cas (S127), la plupart des actifs et passifs densgisutions ne
sont pas échangés sur les marchés financiers,er@éds réalisent trés peu de valeur ajoutée, camhptes
peu d’emplois mais enregistrent principalementatgis et passifs financiers.

Julia Guérin, de la Banque de France, a fait un poit sur la nouvelle collecte de données sur la tisation. Cette
derniére devrait augmenter du fait de la nouvellglementation, puisque les banques devraient deegriwplus étre
amenées a titriser les crédits qu’elles n’arrivepdus a financer dans de bonnes conditions.
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Julien Le Roux a ensuite présenté les derniers rélsats des études sur la détention des actions du €A40 par
les agents non résidentdl a été jugé souhaitable que cette présentation&argie a I'ensemble des sociétés cotées.

Cette présentation fait suite a celle réalisée mele Cnis en octobre 2010, qui avait pour but dmtner que la
variation du taux de détention des actions fraegsaii CAC 40 par les non-résidents, en particldibausse observée
entre 1999 et 2006, ne signifiait pas nécessairemenles agents non-résidents achétent des sofiataises. Cela
peut aussi illustrer la plus grande internatiordilis) des sociétés francaises qui, dans le cadreedtissements directs
francais a I'étranger, émettent des actions eé@mngent contre des actions de sociétés non-néssddétenues par
des agents non-résidents, faisant ainsi mécaniqueaugmenter le taux de détention des actions dG @@ par les
non-résidents.

Le constat d’'une plus grande internationalisaties slociétés du CAC 40 dressé il y a deux ans gisbalement vrai
méme si on assiste une baisse marginale des ammssi’actions francaises par les non-résidentdest sociétés
francaises, celles-ci finangant désormais davantages investissements a I'étranger par accroisserde leur

endettement obligataire, : cela se traduit paraameélation moins forte entre I'évolution de laekiton du CAC 40 par
les non-résidents, les émissions d’actions pasdegtés francaises et les investissements diracisais a I'étranger.

Suite au rapport du groupe de travail sur les ligne de métiers bancaires paru en juinla Banque de France et
I’ACP ont réalisé un important travail pour produides données fiables par lignes de métiers a pkesi données
existantes avec les limites toutefois qui avaiéfirécensées par le rapport, notamment le fait’opfiermation publiée
par les établissements gxdrtielle. Les données publiées fournissent dagente détail sur I'activité des lignes de
métier bancaird.a commission souhaite qu’un point régulier soit §ar la suite de ces travaux.

Daniel Gabrielli a rappelé les recommandations e de travail sur leicrocrédit et annoncé que les premiers
résultats de la collecte sur 2011 seraient publi&chéance de décembre 2012.

Apres avoir remercié Jean-Paul Pollin, Pierre Aadila présenté Gunther Capelle-Blancard, qui asslaerésidence
de la commission systéme financier et financemer®donomie a compter de 2013.



