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INTRODUCTION

Enjeux liés au financement de la
transition énergétique en France



Besoins de financement associés a la =
transition eénergetiqgue (en France)

e Evaluation récente du besoin d’'investissement : écart du
scenario AMS2 de la SNBC au scenario AME (BAU)
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Investissements et efforts financiers dansl'ensemble des domaines
(batiments, transports, industrie, production d"électricté) de la partde
tous les acteurs, écarts de AMSZ 3 AME en millions d'euros constants de 2013

— lIvestissements

s [ fforts financiers

Investissements et effarts financiers issus du modele NEMESIS

Colt de la
construction
neuve entre
2017 et
2021
d’environ 20
Mds €
annuels



Diagnostic sur orientation des capitaux vers =
une économie bas carbone

« Dans Livre vert, la CE a reconnu
* |les problemes de financement de long terme
e etla mauvaise allocation des capitaux par les marches financiers

 Besoin notamment d’'indicateurs pertinents permettant de
reveler cette allocation et d'orienter les financements vers
les actifs verts

e indicateurs de performance et d’évaluation de I'impact des
investissements sur 'économie réelle

* Le développement des obligations, fonds et livrets verts
appelle deja a une mesure de performance climatique
effective des supports



ENJEUX ASSOCIES A LA
CONCEPTION DES FONDS

CARBONE

Données utiles pour flecher les fonds
vers la TE et approche retenue
aujourd’hul

y



Approche par les finalités ou approche par =
les impacts ?

Volonté de flécher les
fonds vers les
entreprises contribuant
alaTE

Comment identifier ces
entreprises ?

~ .

Celles qui oeuvrent Celles qui émettent peu de GES :
dans les secteurs de -Par rapport a leurs pairs (best in class)
la TE ? -Dans I'absolu
Ecueil potentiel : on peut avoir Ecueil potentiel :
des entreprises oeuvrant dans -Une entreprise pétroliere vertueuse
le solaire PV mais tres peu n'ceuvre pas vraiment pour la TE
economes dans leurs procédeés -Une entreprise de la grande distribution

émet peu



Le cas des portefeuilles d’actifs

Pour les portefeuilles d’'actifs : quelqgues méthodologies
développées par differents acteurs concurrents sur la base
de méthodes privées souvent « boite noire ». (Cf.
publication 2°Investing soutenues par TADEME).

« MSCI, OEKOM, SOLAROM, TRUCOST, SOUTH POLE GROUP,
INRATE, CARBONE 4, VIGEOQO, EIRIS, FTSE...

Ces methodes s’appuient essentiellement sur des données
privées mais aussi sur les rapports de type RSE

Elles reposent tant sur des données qualitatives que
guantitatives

Aucune homogeénéité des donnees guantitatives issues du
reporting extra financier des entreprises



Fonds climat ;=
iImpact GES # contribution ala TE

 Emissions GES d’un actif = fruit d’'une convention comptable
et pas une mesure d'impact

 Evaluation des émissions de GES financées ne répond pas
a un objectif de gestion précis et est rarement utilisé comme
outil de pilotage / décision d’investissement

 Absence de données sur le scope 3 transmet un message
trompeur sur I'impact des activites (méme si méthodologies
en cours de developpement sur le sujet)



=
Apports de la LTECV

e LaLTECV (art.173):

* |es entreprises cotées indiquent dans leurs rapports annuels les
consequences sur le changement climatique de leurs activités et de
'usage des biens et services qu’elles produisent .

* Les investisseurs institutionnels communiquent sur : leur contribution
a la TE, leur exposition aux risques climatiques, les émissions de
leur actifs

* Prise en compte des emissions indirectes permet d’eviter
guelques écueils évogues ci-dessus

« L’obligation faite aux investisseurs institutionnels permettra
de faire progresser les méthodologies en accord avec les
besoins.



ADEME — CDP INITIATIVE : B L
ot NSNCDP

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

e Objectif : pourvoir les entreprises d’'un systeme de suivi de
leurs actions en faveur de la TE au regard de leurs objectifs
sur le sujet et leur permettre de se positionner sur une
trajectoire bas carbone compatible avec les attentes des
Investisseurs

e Concept : développer et tester une méthodologie
Internationale pour évaluer les engagements et actions
d’une entreprise

« Comment : projet pilote de 18 mois — 10-15 entreprises par
secteur (entreprises de service public d’electricite,
producteurs automobiles, grande distribution) —
consultations multilatérales



Pour aller vers une contribution a la TE pour =
les portefeuilles d’actifs

o Determiner quel portefeuille moyen devrait avoir un
iInvestisseur dans un modele aligne avec 'objectif 2°C, sur
la base d’un ou plusieurs scenarios technologigues de
reference

 Méthodologies ne permettent pas de faire cet exercice a ce
stade -> fixation arbitraire d’'un objectif d’exposition a une
liste d’actifs a priori favorables a la TE, et seuil max sur
activités défavorables
* Approche retenue par le label TEC



Circuit d'information et processus de labellisation

Fournisseurs de données Agences de notation extra-

financiéres (Bloomberg, MSCI, financiere (Vigéo-EIRIS,
Th. Reuters) Oekom, Sustainalytics, etc.

Infor‘ons

Gestionnaire du portefeuille A

Portefeuille A

abellisatio

MEDDE “ Organismes de labellisation




=
Exemple du label TEC

 Recherche d’'une nomenclature reconnue, internationale,
identifiant des activités ‘vertes’, facilement utilisable tant par
les gestionnaires de portefeuille que par les certificateurs

Principales caracténstiques Commentare lechnique
CBl Nomenclature developpee pour les green bonds | Utilisee pour suivre le marche obligataire
MSCI Classification « verle » applicable aux §.000 actions et I'ensemble de I'univers
obligations corp., gouv. et aux actions colées obligataire couverts chague année
FTSE Exposition des entreprises colées a 60 9,200 fitres analyses chague année
segments d'activités favorables a la TE®
Eurostat®® Liste des activites liees a la protection de Liste concu pour les stafistigues nationales,
environnement et la gestion des ressources non la gestion d'actifs. Les émetteurs ne sont
naturelles. Pas d'objectif climatique explicite, ce | pas aujourd’hui évalués avec cetie
qui a des cons&quences sul la periinence. nomenclaturs. Uniquement utiiise en Europe.
SIC 7 I15IC Equivalent international du systéme Eurostat, Nomenclature internationale pour les
faisant ressorfir certains secteurs liés a statistiques economiques. Ulilisé par
I'environnement. Thompson Heuters pour etudier 1a
segmeniation des activites des entreprises.
NAIC Equivalent international du systéme Eurostat, Nomenclature U.S. pour les stafistiques
faisant ressortir cerains secteurs lies a economigues. Utilise par Inrate pour etudier
I'environnement. la segmentation des aciivites des entreprises.
ICB, GICS, Classifications comprenant certains secteurs Codes utilisés par les fournisseurs d'indices
TRBC, verts (producteurs de biofuels, d'équipement boursiers pour classer les entreprises (une

Bloomberg

ENR) et gris (petrole, charbon, etc.)

selle calégorie par entreprise).




Probleme des nomenclatures statistiques =
publigues

e Problemes de CEPA/CReMA

Champ d’interprétation trop large (approche par activité qui manque
de ‘granulométrie”)

Manque d’articulation avec les classifications sectorielles utilisées
par les fournisseurs de données

Réferentiel inadapté (activités environnementales mais non adaptées
a la TEE) et peu dynamique (nouvelles technologies)

Recours a la nomenclature CBI



Quel apport de la statistique publique ?

e Capaciteé de la statistigue publique a fournir données
suffisamment deétaillées par entreprise pour alimenter
gestionnaires de fonds ?

» Classifier certaines entreprises selon la part de leur activité relevant
des secteurs précédents et rendre la classification accessible aux
gestionnaires d’actifs ?

* Disposer d’'une nomenclature isolant les secteurs dont le
financement apporte une contribution positive a la TEE ?

o Permettrait de faire référence, mais évolutivité intrinseque a
I'exercice d’identification de ces secteurs serait compatible avec
nécessaire stabilité des methodes de calcul statistiques publiques ?
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